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10 冬季风暴“乌里”>

美国天然气

日本石脑油
布伦特原油

英国天然气

埃克森美孚聚乙烯市场洞察报告

为客户创造价值——埃克森美孚聚乙烯市场洞察

发布时间：2021 年 11 月

能源成本上升，加剧全球聚乙烯市场动荡

随着运输旺季的到来以及前所未有的港口拥堵，全球
海运集装箱物流面临更加严峻的挑战：不断攀升的成
本、少之又少的闲置运力和较低的航期准班率。

同时，全球各地的能源成本不断攀升；从催化剂到添
加剂，主要原材料均呈现供不应求的状态。一般情况下，
贸易会使供需恢复平衡，但持续的物流危机使聚乙烯
市场的现状很难改变。

在中国，因为一系列长期和短期问题的共同作用，
如开采投资减少、产煤区遭受洪涝灾害等，煤炭供
应开始短缺。煤炭短缺导致成本提高，压缩 CTO 和 
MTO 利润空间，危及 30% 的中国聚乙烯供应。

在亚太地区，原油价格因市场从疫情恢复，且额外供应
有限而反弹，石脑油的价格也水涨船高。高昂的价格已
使聚乙烯 - 石脑油价差触及历史低点，这也限制了聚乙
烯供应商的能力。

来源：Sea-Intelligence 
航期准班率按准时交货百分比进行计算

来源：Platts 
指标对比 2020 年 1 月。日本天然气由 Mean of Platts Japan (MOPJ) 表示；美国天然气由 Henry Hub 表
示；英国天然气由 National Balancing Point (NBP) 表示。

来源：Platts、ICIS、埃克森美孚估算 
300 美元 / 吨的参考线表示此前周期低谷期 2011-2013 年间的最低值

数据来源：ZCE 
CTO 为煤制烯烃；MTO 为甲醇制烯烃

全球能源价格的主要指标均呈上升态势

中国煤炭价格因供给受限而上涨
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在欧洲，天然气价格随着全球能源需求的激增而上
涨。本地生产的减少及工厂检修令冬季到来之前的
天然气供应面临诸多挑战。高昂的天然气价格也推
高了聚乙烯加工商的原材料成本。

在美国，因为钻井工人迟迟无法增加产能，天然气
库存持续低位，远低于季度均值。随着天然气价格
升至历史高点，聚乙烯供应商不得不应对更高的原
料成本。

来源：Platts 
BCM = 百万立方米

来源：EIA 
EIA 尚未公布 9 月和 10 月的天然气数据。季度均值基于 2016-2020 这 5 年的平均值。 
BCF = 百万立方英尺。

能源价格和物流混乱不断抵消本来有望增长的库存供应。这些因素导致全球聚乙烯价格出现剧烈波动和
变化。

来源：Platts、ICIS

欧洲天然气储量低于历史季度范围 美国天然气库存低于季度均值

聚乙烯价格随着物流限制和能源成本的上升而不断波动

选择埃克森美孚聚乙烯？
就在今天！

未来才能实现的解决方案，埃克森美孚今天就为您一一变为现实。我们所依托的是创新可靠的产品、精诚的合作、领先的技术、强
大的销售支持，以及雄厚的全球化供应和资源。了解我们如何帮助客户打造具有可持续发展优势的创新解决方案。让我们今天就带
您体验非凡性能。敬请联系埃克森美孚聚乙烯业务代表，即刻体验优异性能！
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